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	BRC no anticipa cambios drásticos en calificaciones
Queremos compartir con usted la entrevista de Roy Weinberger, publicada por el diario la República el pasado 30 de Julio de 2009.
  [image: image4.jpg]



Bogotá.  En el corto plazo la firma BRC Investor Services, no hará ningún cambio drástico en las calificaciones que tiene sobre las empresas y papeles que califica periódicamente.

Así lo aseguró el exdirector gerente de Standard & Poor´s (S&P) y actual miembro del comité técnico de BRC, Roy Weinberger, al señalar que la crisis financiera internacional que llevó a la parálisis transitoria del mercado interbancario, al colapso de Bear Stearns, a la quiebra de Lehman Brothers y al salvamento y nacionalización de AIG, no le pegó tan duro a Colombia.

La estabilidad en las notas entregadas por BRC, argumenta el experto, se refleja en que de 151 calificaciones revisadas durante el primer semestre de 2009, sólo seis por ciento han registrado cambios. De otra parte, el Gobierno Nacional cree que los ajustes fiscales y tributarios planteados que cursan en el Congreso, no solo permitirán equilibrar la seguridad sobre las reglas de juego y las necesidades fiscales de la Nación, sino que contribuirán a recuperar el grado de inversión y a obtener financiación en medio de la difícil coyuntura de la economía.

Sin embargo, hay quienes como Roy Weinberger, creen que las calificadoras de riesgo, además de este tipo de avances, están analizando el detalle del proceso electoral que involucra una posible reelección presidencial.
Las firmas, según el experto, analizarán además la solidez de las instituciones públicas y si estas, en medio de los procesos electorales, mantienen la independencia y la solidez.
¿Los nubarrones financieros internacionales han golpeado la calificación de las empresas locales?
Las notas otorgadas por BRC se han mantenido estables a pesar de la crisis internacional. Dada la forma como Colombia ha resistido los efectos de esa situación, no anticipamos cambios drásticos en el futuro próximo.

¿Por qué Colombia ha resistido la crisis de forma positiva?
Porque el país registró su propia crisis hipotecaria hace más de una década. Colombia aprendió la lección y hoy en día tiene un sector de bancario sólido y confiable. En segundo lugar porque el mercado de acciones, a pesar de haber caído como en otros países, tiene una importancia relativa menor frente a otros mercados. 

¿Cómo vio el requerimiento de la Superfinanciera a Fitch Ratings?
Errores ocurren. Es imposible no tener errores, cuando se manejan volúmenes importantes de calificaciones, sin embargo, en este caso la firma escogió su propia programación para hacer los cambios. Uno hubiera esperado que esos inconvenientes fueran mínimos.

¿Y las firmas internacionales cómo van en el proceso de recuperar su credibilidad?
Claramente han aceptado que hubo problemas en algunas metodologías, que no estaban actualizadas. No pusieron suficiente atención a banderas rojas que se veían en las calificaciones y se identificaron errores en los procesos de calificación.

¿Esos errores afectan las firmas locales como BRC?
Esos inconvenientes, a pesar de que no nos afectan directamente, si lo hacen en toda la industria e indirectamente eso nos incluye. Estos cambios exigen de nosotros respuestas con rigor, con el fin de no ver afectada la credibilidad en el mercado colombiano. Ahora, en cuanto a Fitch, se han generado llamadas con el fin de saber si nosotros también vamos a cambiar calificaciones en la forma en que ellos lo hicieron y la respuesta es no. Nosotros tenemos una programación en calificaciones: no nos anticipamos a hacer cambios ni revisiones extraordinarias.

Usted laboró por más de una década en S&P, desde ese punto de vista, ¿qué cree que le falta a Colombia para logar el grado de inversión?
Hay aspectos cualitativos que tienen que ver con el proceso de reelección y eso lo estarían mirando las calificadoras de riesgo. Además analizarán qué tanto las instituciones mantienen su solidez e independencia en medio de ajustes políticos.

Y, ¿las cifras económicas?
El frente político es analizado después un barrido por la situación presupuestal. Deben estudiar la forma como el país va a financiar los déficits presupuestales futuros. Van a poner mucha atención en la parte política especialmente a la institucional, dado que en el frente económico Colombia ha probado estar, blindado en cierto sentido, entre otros factores por la limitación a la entrada de los capitales foráneos.

¿La crisis diplomática con Venezuela y Ecuador puede afectar la visión de las calificadoras internacionales?
Eso puede pasar, pero en principio la probabilidad de que eso afecte la situación económica de forma profunda y, por lo tanto, las calificaciones es baja, entre otros porque Ecuador y Venezuela necesitan más a Colombia de lo que el país los necesita a ellos. Eventualmente presionan pero muy pronto bajan ese nivel. 
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